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ز  غا آ سر
سـخن

مهسا نومی
ترم 6 کارشناسی اقتصاد دانشگاه الزهرا)س(

جامعه ایرانی به تعبیر برخی کارشناسان اقتصادی و سیاسی معروف به جامعه ی کلنگی است. جامعه ای 
که در جنگ میان سنت و مدرنیته و مقاومت کانون های اقتصادی و سیاسی علیه سرمایه داری است. 

با این وجود سرمایه داری و دار و دسته اش در همه جای اقتصاد و ساختارهایش نفوذ کرده است. 
در این میان یکی از بسیار عواملی که اقتصاد ایران را به این وضع بحرانی انداخته، در 

کنار عدم شفافیت مالی، نقدینگی بالا، تورم، مشکلات ارزی و پیامدهای وافر آن، عدم 
شفافیت اخلاقیِ حاکم بر ساختار اقتصادی است.

در بسیاری از اقتصادهای توسعه یافته، به تعبیر آمارتیاسن، اخلاق و آزادی و 
توسعه اقتصادی رابطه ی بسیاری باهم دارند؛ اما نقش اخلاق و آزادی تولید 

و سرمایه گذاری در اقتصاد ما چگونه است؟ 
اقتصاد ما به جای اینکه بر مبنای قواعد مشخصی که هم اخلاقی و 

هم قانونی باشد بر مبنای هنجارهایی عمل می کنند که ارتباطی 
با توسعه و پیشرفت کشور ندارند.

به جای وجود توسعه ی نهادی و نهادگرایی به سوی 
»ویژه نگری« حرکت می کند. 

اقتصاد ما چون بر پایه ی رانت اداره می شود، 
بحران هایش را نیز می خواهد بر مبنای همین 

فرمول حل کند. اما چون در عصر جهانی 
شدن، وابستگی متقابل امانِ اقتصادی 

کلنگی را بریده بایستی این مقاومت 
گوشت و نان سبد غذایی اغلب 

قیمتِ طلا  تراز  به  را  مردم 
هم  علاجی  و  بکشاند 

برای آن نباشد.
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تورم از  گریز 
سرمایه بازار  مسیر  از   

یکی از مشکلات اساسی اقتصاد ایران که همواره مطرح 
است، افزایش حجم نقدینگی طی سال های متوالی بوده است. 
حجم نقدینگی موجود در اقتصاد از اواسط سال 92 تاکنون 
حدودا سه برابر شده است )بیش از 200 درصد افزایش(. از 
آن جایی که طبق یکی از ساده ترین روابط اقتصادی، مجموع 
سطح  )افزایش  تورم  و  تولیدات(  )افزایش  اقتصادی  رشد 
عمومی قیمت ها( در بلند مدت متناسب با افزایش نقدینگی 
است و از سوی دیگر مجموع رشد اقتصادی و نرخ تورم طی 
سال های اخیر در اقتصاد کشورمان بسیار کمتر از افزایش 
نقدینگی بوده است؛ بنابراین، در صورت سرعت نبخشیدن 
به مسیر رشد اقتصادی ایران و عدم جذب نقدینگی، می توان 

غزاله سلیمیان 
کارشناسی اقتصاد دانشگاه الزهرا

افزایش جهشی نرخ تورم در اقتصاد را انتظار داشت. به همین 
علت، برای جلوگیری از منجر شدن نقدینگی به تورم باید 
تمام توان و ظرفیت ها را برای رشد اقتصادی به کار گرفت. 
از آنجایی که تورم، بر بازده سرمایه گذاری تاثیر می گذارد، 
نرخ تورم می تواند یکی از عوامل موثر در تصمیم گیری های 
اقتصادی و مالی تلقی گردد و با توجه به اینکه در کشور های 
در حال توسعه از جمله ایران درجات بالایی از نا اطمینانی 
وجود دارد، بنابراین نرخ تورم بیشتر در معرض نوسان قرار 
دارد. از این رو سرمایه گذاری در بازار سرمایه در مقایسه با 
نتیجه  در  به مخاطره می افتد،  بیشتر  پیشرفته  کشور های 
باعث وارد آمدن هزینه های زیادی بر سرمایه گذاران و به تبع 
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آن بر اقتصاد کشور خواهد شد. عدم آگاهی سهامداران و به 
طور کلی سرمایه گذاران از تاثیر تورم، تصمیم گیری روشن و 
دقیق نسبت به سرمایه گذاری را با دشواری رو به رو می کند.

 در این میان بازار سرمایه به دو دلیل می تواند بهترین 
اول  باشد.  تورمی  اثر  کم ترین  با  نقدینگی  جذب  مسیر 
آنکه، ورود پول به سایر بازارها مانند ارز، سکه یا مسکن، 
با  بلکه  نمی شود،  تولید  افزایش  موجب  مستقیما  تنها  نه 
افزایش روزافزون  بازارها، شاهد  افزایش تقاضا در این گونه 
نقدینگی  ورود  حالی که  در  بود.  خواهیم  آن ها  در  قیمت 
بنگاه های  تامین مالی  به  نهایتا منجر  بازارهای سرمایه  به 
اقتصادی می شود و با کمک دولت افزایش تولید را نیز به 
بازارهایی  در  قیمت  آنکه، رشد  دوم  داشت.  همراه خواهد 
مثل ارز، سکه یا مسکن به نوعی بر سبد مصرفی خانوار، 
نظیر کالاهای وارداتی و اجاره بها اثر افزایشی خواهد داشت 
و در نتیجه منجر به تورم خواهد شد. اما معامله در بازارهای 
سرمایه تاثیری بر روی کالاهای مصرفی نخواهد داشت و 
از این منظر تورم زا نخواهد بود، رونق بازار سرمایه فقط به 
صورت غیرمستقیم ناشی از افزایش درآمد سرمایه گذاران و 
رشد احتمالی تقاضای مصرفی آن ها می تواند بر نرخ تورم 
تاثیرگذار باشد که به مراتب کمتر از سایر مسیرهای جذب 

نقدینگی است.
همچنین با توجه به آنکه منشا اصلی رشد نقدینگی به 
وضعیت نابسامان بانک ها برمی گردد، تامین مالی شرکت ها 
بانک ها  روی  از  را  فشار  سرمایه،  بازار  طریق  از  بنگاه ها  و 
برمی دارد. از سوی دیگر، اگر تمامی شرکت های بزرگ به 
دلیل داشتن اعتبار کافی و جلب اعتماد مردمی، از طریق 
بازار سرمایه منابع مالی مورد نیاز خود را تامین کنند، راه 
را برای بنگاه های کوچکی که فاقد اعتبار لازم هستند باز 
می کنند تا آن ها به تامین مالی از طریق بانک ها بپردازند. 
با  سرمایه  بازار  طریق  از  مالی  تامین  که  است  پرواضح 
سودآوری  به  منجر  بانکی،  تسهیلات  از  پایین تر  نرخ های 
افزایش  با  نهایت،  در  می شود.  اقتصادی  بنگاه های  بیشتر 
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اقتصاد  به  متنوع تر  و  بیشتر  بنگاه های  و  شرکت ها  ورود 
کشور، منجر به افزایش تولید و رونق هر چه بیشتر اقتصاد 

کشور می شود.
با نظر به این که یکی از مشکلات کنونی اقتصاد کشور 
تامین  در  بانکی  ظرفیت های  از  حد  از  بیش  استفاده ی 
مالی بنگاه هاست، به طوریکه حدود 90درصد شرکت ها و 
بنگاه های اقتصادی، منابع مورد نیاز خود را از بانک ها تامین 
مالی  بازارهای  و  دنیا  این در حالی است که در  می کنند. 
نمی کنند،  مالی  تأمین  بانک  از طریق  بنگاه ها  بین  المللی، 
سرمایه  بازار  کانال  از  موضوع  این  از  عمده ای  بلکه حجم 
صورت می گیرد. اما از آن جایی که بازار سرمایه ایران از عمق 
کمی برخوردار است، استفاده از این ظرفیت مغفول مانده 
است. این امر سبب شده تا هم  زمان تقاضای تأمین مالی 
بنگاه های بزرگ نیز به سمت بانک ها رفته و این امر نه تنها 
منجر به تحمیل فشار زیاد بر سیاست بانکی می شود؛ بلکه 
تأمین مالی بنگاه های کوچک را نیز با اختلال همراه می کند. 
در نهایت این امر تضعیف بنگاه های کوچک و تنبل شدن 

سیستم بانکی را به دنبال دارد.
به عبارت دقیق تر شرکت های بزرگ با برخورداری از اعتبار 
کافی و اعتماد مردمی، در جذب سرمایه ها توانا هستند. در 
مقابل شرکت های کوچک تر با نداشتن مؤلفه های مزبور، به 
تأمین مالی از طریق بانک ها می پردازند. در این راستا بازار 
سرمایه  ایران با دو ایراد اساسی در این اصل مواجه است؛ 
در گام نخست شرکت های تأمین سرمایه فعال در بورس به 
دلیل عدم اطلاع رسانی و فرهنگ سازی مناسب و همچنین 
و  نکرده  ایفا  درستی  رابه  نقش خود  ساختاری،  مشکلات 
سیستم  طریق  از  مزبور  مالی  تأمین  از  عمده ای  بخش 
بانکی صورت می گیرد. از سوی دیگر این امر باعث شده تا 
بانک ها با برخورداری از مشتریان مناسب و تقاضای بالا، نرخ 
سود خود را کاهش ندهند. همچنین با تخصیص منابع به 
بنگاه های بزرگ، دیگر منابعی برای در اختیار گذاشتن به 
شرکت های کوچک نداشته باشند و به این ترتیب بنگاه های 

مزبور با معضل در تأمین مالی مواجه شوند.
مناسب  تلاش  عدم  عوامل  این  مجموع  نهایت  در 
درجهت تغییر استراتژی،  ایجاد ایده های جدید و مدیریت 
ریسک در نظام بانکی را به دنبال دارد.  این موضوع باعث 
بهبود خدمات  دنبال  به  دیگر  بانکی  می شود سیستم های 
در  را  خود   نیاز  مورد  منابع  عمده ی  چراکه  نباشند،   خود 
ترتیب دیگر  این  به  و  قرار داده  بزرگ  اختیار شرکت های 
تلاشی برای بهبود عملکرد و ایجاد روش های نوین صورت 
نمی گیرد. همزمان با این موضوع  به دلیل وابستگی بانک ها 
به جند صنعت و شرکت خاص، ریسک سیستم بانکی نیز 
افزایش می یابد. زمانی که تنوع شرکت ها کاهش می یابد و 
یک  وقوع  با  می شود،  محدود  بزرگ  به چند شرکت  تنها 
مشکل در آن صنعت خاص،  سیستم بانکی نیز دچار اختلال 
خواهد شد. به عبارت دقیق تر برای حرکت اقتصاد به سمت 
رونق و تقویت هرچه بیشتر تولید و همچنان بهبود وضعیت 
نابسامان بانک ها، راهی به جز تقویت بازار بدهی وجود ندارد. 
این امر نیز تنها با ورود شرکت ها و بنگاه های جدید به بازار 
سرمایه میسر خواهد بود. در این میان ظرفیت بالای بازار 
سرمایه و تنوع اوراق موجود در آن می تواند عاملی جذاب در 

راستای تأمین مالی بخش خصوصی باشد.
هرچند طبق آمار منتشر شده حجم تأمین مالی از بازار 
اوراق بدهی در مقایسه با سال های قبل با بهبود نسبی همراه 
شده، اما همچنان در سطح مطلوبی قرار ندارد. در این میان 
اقتصادی،  کارشناسان  سوی   از  شده  مطرح  نظرات  طبق 
به  نسبت  بیشتری  بسیار  مراتب  به  ظرفیت  سرمایه  بازار 
افزایش جذب  با  دارد.  اوراق  این  برای جذب  فعلی  میزان 
بهبود  به  کمک  بر  علاوه  سرمایه  بازار  طریق  از  نقدینگی 
عملکرد سیستم های بانکی، تامین مالی بنگاه های تولیدی 
مرتفع می شود و اقزایش تولید را به همراه خواهد داشت. 
به این ترتیب با عنایت به ظرفیت های مغفول بازار سرمایه، 
نرخ تورم را می توان کنترل نمود و در مسیر رشد و رونق 

اقتصادی قدم برداشت.
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معروف ترین  که  جهان  به  دیجیتال  ارز های  معرفی  با 
فرایند های  تکامل  در  نوینی  عصر  بود،  کوین1  بیت  آن ها 

سرمایه گذاری جهانی شروع شد.
به خروج  نیاز سرمایه گذاران  افزایش  و  زمان  با گذشت 
از چارچوب های غیرقابل انعطاف گذشته برای دستیابی به 
قله های بلند تر در این عرصه به استفاده از ارز رمزنگاری2 

شده روی آوردند. 
ارزهای  مطالب  سری  از  قسمت  این  در  آن چه  اما 
رمزنگاری شده معرفی می شود مرتبط با کسب کار های نو 
پایی است که به دنبال تثبیت جایگاه خود در شمار روز 
افزون شرکت های نوپا 3 هستند، این بار دست کمک ارز های 
رمز نگاری شده به سوی این استارتاپ ها دراز شده تا آن ها 

را برای رسیدن به موفقیتی چشم گیر همراهی کند.
ارز های رمز نگاری  اولیه  این فعالیت تحت عنوان عرضه 
شده4 بین کسب کار های نوپا به راه افتاده است، یک استار تاپ 
یا هر مجموعه ی فعالی می تواند رمز5 ارز های دیجیتال خود 
را از طریق این عرضه اولیه در اختیار سرمایه گذاران قرار 
از جنس  دارایی هایی  با  اولیه  عرضه  این  در  دهد. شرکت 

ارز های دیجیتال مانند بیت کوین امکان پذیر است. 
سیستم  در  ظهور  نو  پدیده ی  این  شکل گیری  هدف 

1. Bitcon

2. Cryptocurrency

3. Star tops

4. Initial coin offering

5. Token

اولیه عرضه 
ارز هــای
 دیجیتــال

الناز  رضائی نیارکی
کارشناسی اقتصاد دانشگاه الزهرا

ارز های دیجیتال به این دلیل بود که ساختار ، نظام بانکی و 
هم چنین قوانین بیش از اندازه پیچیده و سخت امکان رشد 
و موفقیت کسب و کارهای مدرن را کاهش داده بود و این 
یک راه حل خلاقانه بود که در مسیر کسب و کار های نوپا 
تابستان 2017   draglet.com اینترنتی پایگاه  گرفت.  قرار 
اعلام  مجازی  ارز های  در  انفجار سرمایه گذاری  را  میلادی 
کرده است . در همین راستا Bloomberg  شاخص عرضه 
اولیه ارزهای رمزنگاری شده را بیش از یک و نیم میلیارد 
دلار تخمین زده است.6 گزاره های بالا به این معنی است که 
ما با استارتاپ هایی رو به رو هستیم که به سمت ارز های 

مجازی و مسائلی از این قبیل حرکت می کنند. 
عرضه  در  فروش  خرید  قابل  سهم  هر  به  )توکن(  رمز 
اولیه ها گفته می شود هر شرکتی که عرضه اولیه را برگزار 
به صورتی که  دارد  را  به خود  می کند رمز های مخصوص 
برای استفاده از خدمات درون سیستم از این رمز ها استفاده 

می شود. 
اما در مورد رمز ها باید گفت این رمزها همانند کوین ها 
بر بستر زنجیره بلوک7 به وجود می آیند با این تفاوت که 
بلوک  زنجیره  به  وابسته  و   ندارند  را  بلوک خود  زنجیره ی 
دیگری هستند اکنون این رمز های مجازی بر بستر اتریوم8 
که یک ارز مجازی دیگر همانند بیت کوین است ساخته و 

عرضه می شود. 
6. Token market.net/ico

7. Blockchain

8. Ethereum
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قبل از سرمایه گذاری در یک عرضه اولیه ارز های دیجیتال 
باید با ارکان های آن اشنا بود. حال به بررسی این که یک 
عرضه اولیه باید از چه ارکان هایی برخوردار باشد می پردازیم.

1. تیم توسعه دهنده پروژه 
توسعه  تیم  پروژه ،  یک  موفقیت  عوامل  مهم ترین  از  یکی 
دهنده ی آن پروژه است. پس یک عرضه اولیه باید به صورت 
واضح به معرفی تیم خود بپردازد و هیچ ابهامی در اطلاعات 

مربوط به افراد تیم وجود نداشته باشد.
2. برگه سفید1  

باید به معرفی دقیق پروژه خود از طریق  اولیه  هر عرضه 
نوشتن و عرضه یک سند یا نوشته به اسم برگه ی سفید 
از  هدف  دقیق  و  واضح  صورت  به  باید  سند  این  بپردازد. 
اجرای پروژه را بیان کند. موارد دیگری که باید در این برگه 
وجود داشته باشد شناسایی دقیق بازار هدف و شناسه هایی 
است که این پروژه را از سایر پروژه های رقبا متمایز می کند 
دهنده ی  نشان  می تواند  پروژه  فنی  موارد  ذکر  هم چنین 

صداقت این تیم باشد.
3. حداقل و حداکثر منابع مالی مورد نیاز پروژه2 

هر تیمی بایستی میزان منابع مالی مورد نیاز پروژه خود 
مالی  منابع  حداقل  و  حداکثر  آن  به  که  کند  مشخص  را 
میزان  حداقل  اگر  می گویند.  کپ(  سافت  و  )هاردکپ 

1. White paper

2. Soft Cap & Hard Cap

سرمایه گذاری تامین نشود میزان سرمایه جذب شده باید 
تامین  درصورت  اما  شود ،  داده  برگشت  سرمایه گذاران  به 
میزان  حداقل  بر  علاوه  اگر  کرد.  آغاز  را  پروژه  می توان 
سرمایه گذاری حداکثر میزان سرمایه گذاری هم تامین شود 
به  تامین سرمایه متوقف می شود  و  این صورت جذب  در 
معنی که سرمایه مورد نیاز جذب شده است ، که این خود 

نشانه راستی آزمایی تیم اجرایی پروژه می باشد. 
4. مقدار رمز تیم 

 نحوه ی تقسیم رمز های عرضه ی اولیه باید مشخص باشد ، 
تیم  به  یافته  اختصاص  رمز های  درصد  تقسیم بندی  این 
است. اگر این درصد بسیار پایین باشد نشان می دهد که این 
تیم برای بالا بردن ارزش رمز های خود انگیزه و برنامه ای 
این است که  نشان دهنده ی  باشد  بالا  اگر خیلی  و  ندارد 
تیم کنترل پلتفرم و درآمد را به طور کامل در دست دارد 
و ممکن است در ارزش گذاری هر سهم تاثیر بگذارد. میزان 
رمز های تیم نباید کمتر از ده درصد و بیشتر از 50 درصد 

کل رمز های قابل عرضه باشد. 
امیدواریم با شناخت بیشتر این فرایند اقدام به توسعه ی 
مورد  نوپای کشور  کارهای  و  فعالیت در حوزه کسب  این 

توجه قرار بگیرد.

منابع:
1-پیمان اخوان،1396،ارز های دیجیتال،نشر آتی  نگر

2-جواد عباسی)1397(،بیت کوین،نشر چالش
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جهان  در  انرژی  تامین  منابع  مهم ترین  از  یکی  نفت 
صنعتی محسوب و به عنوان یکی از  کالاهای استراتژیک 
دارای  تنها کشورهای  نه  که  به صورتی  شناخته می شود، 
به طور مداوم  نیز  بلکه سایر کشورها  ارزشمند  منابع  این 
در پی راهی جهت کسب سود بیشتر از آن هستند. لذا این 
امر ما را به سمتی هدایت می کند که به دنبال یافتن راهی 
برای سرمایه گذاری بهتر و نیز تامین مالی پروژه ها از لحاظ 
تامین  از  مباحثی  این مجال  بنابراین در  باشیم.  اقتصادی 

مالی پروژه های نفتی را مطرح خواهیم کرد.
باید دانست که در پروژه های مختلف مربوط به صنعت 
تامین مالی مدنظر  نفت و گاز ، راه کارهای متفاوتی جهت 
قرار می گیرد. توافقات مالی و نحوه پرداخت در قرارداد تاثیر 
به سزایی خواهد داشت ، بدین صورت که به طور مثال انعقاد 

قراردادهای مهندسی، تامین تجهیزات و ساخت )EPC( با 
قراردادهای ساخت، بهره برداری و انتقال )BOT( از لحاظ 
منابع مربوط به تامین مالی تفاوت های فاحشی دارند، که به 

مواردی از انواع قراردادها اشاره ای خواهد شد.
که  است  ترتیب  بدین  پروژه  شرکت  حقوقی  چارچوب 
و  مشاورین  پیمانکاران،  سرمایه گذاران،  از  تعدادی  ابتدا 
بهره برداران که در زمینه اجرای طرح های اقتصادی تامین 
مالی پروژه دارای تجربه و دانش می باشند گرد هم می آیند 
و از طریق یک قرارداد مشارکت در سرمایه گذاری نسبت به 
تشکیل یک کنسرسیوم اقدام می کنند. این مشارکت، حقوق 
و تکالیف اعضای کنسرسیوم را در اجرای پروژه ی مورد نظر 
تعیین می کند. در این قرارداد، میزان سرمایه گذاری هر یک 

از اعضا معین می گردد.

PDF Compressor Free Version PDF Compressor Free Version 



ص
شاخ

ی 
ماع

جت
ی ا

صاد
 اقت

امه
صلن

ف
13

97
ان

ست
زمـ

  
رم 

چها
ره 

شما
  

ول 
ل ا

سا

9

مالی تامین 
قراردادهای  در   

گذاری  سرمایه 
نفتی

ناصر کلهر
کارشناسی ارشد حقوق نفت و گاز دانشگاه تهران

کنسرسیوم  نظر،  مورد  اقتصادی  طرح  اجرای  برای 
اقدام می کند  پروژه  تاسیس یک شرکت خاص  و  ثبت  به 
که محور اصلی تامین مالی پروژه را تشکیل می دهد. این 
محدود  مسئولیت  با  یا  سهامی  صورت  به  معمولا  شرکت 
تشکیل می شود. که در آن مسئولیت سهام داران محدود 
به میزان آورده ی آن ها است. میزان سهام هرکدام از اعضای 
کنسرسیوم و نحوه اداره این شرکت و سایر موارد مربوط در 
قرارداد مشارکت فوق الذکر مقرر می گردد. اساس نامه شرکت 
بین  مشارکت  قرارداد  انعقاد  زمان  در  است  ممکن  مزبور 
طرفین نهائی شده و به قرارداد مزبور پیوست شده باشد. این 
امکان نیز وجود دارد که اساسنامه بعدا بر اساس مفاد قرارداد 
مشارکت مزبور بین اعضا نهائی گردد. شرکت مزبور مسئول 

انعقاد کلیه قراردادهای لازم با افراد گوناگون خواهد بود.

شرکت مزبور با دولت سرمایه پذیر و یا یکی از دستگاه های 
اجرایی آن وارد مذاکره شده و از طریق انعقاد قرارداد، مجوز 
لازم را برای اجرا و بهره برداری از پروژه کسب می کند. این 
قرارداد ممکن است در قالب »بیع متقابل«، »بی او تی«، 
»بی او او«.... منعقد گردد. مثلا: مجوز ساخت و بهره برداری 
بی  صورت  به  کشور  فرودگاه های  شرکت  از  فرودگاه  یک 
او تی اخذ می گردد. به موجب این قرارداد، شرکت مزبور 
اختیار دارد که به هزینه ی خود پروژه ای را بسازد و سپس 
اصل  آن  عواید  طریق  از  و  قرارداده  بهره برداری  مورد 
سرمایه گذاری و سود خود را مستهلک کند. این قرارداد از 
این جهت اهمیت دارد که روابط بین اعضای کنسرسیوم و 

دولت را مقرر می کند.
خب همانطور که گفته شد یکی از روش های مدیریت و 
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اجرای پروژه روش EPC می باشد. به طور کلی در قراردادهای 
پیمانکاری یکی از مهمترین بحث ها، صحبت های مرتبط 
با پرداخت می باشد. معمولا تامین مالی این گونه پروژه ها 
)صندوق های  ها   EX-IM BANK از  وام  گرفتن  بواسطه 
مالی( و یا بانک های تجاری انجام می گیرد و گاها ECAها 
آن هارا بیمه می کنند. اما این بیمه مشروط به این است که 
پیمانکار پروژه تابع کشور EXIM BANK باشد. در این روش 
در حقیقت تامین مالی پروژه وظیفه کارفرما می باشد ، هرچند 
که پرداخت ها ممکن است در دوره های زمانی متفاوت در 
قرارداد صورت پذیرد. پس در مفهوم پرداخت یک "انجام" 
داریم و یک "عهده". بدین معنا که انجام این قرارداد توسط 
این  در  کارفرماست.  برعهده  اما  می گیرد  صورت  پیمانکار 
روش پیمانکار خرید کالاها را انجام می دهد اما به نام کارفرما 
و نیز تعهد مالی برای پیمانکار وجود ندارد و وظیفه ای برای 

دادن وام به کارفرما مطرح نیست.
می باشد   EPC+F روش  دارد  وجود  که  دیگری  روش   
که به آن قرارداد تامین مالی به شرط پذیرش تعهد مالی 
طرح گفته می شود. در قراردادهای پیمانکاری به این سبک 
اصولا یک سری شرط وجود دارد که به آن ها شروط مفوذ 
می گویند. یکی از این شروط نفوذ امضای یک قرارداد تامین 
مالی است. یعنی پیمانکار متعهد می شود که پروژه را تامین 
باید  اما  نماید.  به نوعی یک Financer پیدا  مالی نماید و 
توجه داشت که این بدین معنی نیست که خودش تامین 
مالی پروژه را انجام دهد. شرکت پیمانکاری صرفا ترتیبات 
را سازماندهی می کند.  مالی  تامین  اجرایی شدن عملیات 
Fi- صرفا کارفرما در مقابل EPC  در این روش نیز همانند

nancer متعهد بازپرداخت مبلغ تسهیلات و هزینه های مالی 

می گردد.
یکی  داریم ،  قرارداد  نوع  دو  ما  این روش درحقیقت  در 
این  و  می گردد  منعقد  پیمانکار  و  کارفرما  بین  که   EPC

قرارداد نافذ نمی شود مگراینکه قرارداد تامین مالی نیز بسته 

شود که مجموعا یک EPC+F را تشکیل می دهند. پس این 
مالی  تامین  قرارداد  این  می گردد.  قرارداد  نفوذ  باعث  امر 
همان وام است و یکی از شرایط آن هم این است که دولت 

سرمایه پذیر بازپرداخت وام را تضمین نماید.
و اما روش دیگر تامین مالی EPCF می باشد که در آن 
F شرط تعهد پیمانکار به تامین منابع مالی و اعتباری طرح 
برعهده  را  پروژه   Finance خودش  پیمانکار  یعنی  است. 
می گیرد. در مورد این روش بسیاری بر این عقیده هستند 
که به نوعی همان Buy Back )بیع متقابل( می باشد منتها 
نه با تمام ریسک های آن و فقط تامین مالی برعهده پیمانکار 
می باشد. فلذا می توان اسم آن را EPC با تاخیر در پرداخت 
گذاشت. در اینجا پیمانکار می تواند بعد از تامین هزینه های 
طرح ، اصل مبالغ، کارمزد و هزینه های دیگر را طی اقساط 
معین باز پس گیرد. در این روش کارفرما ملزم به ارایه وثیقه 
و تضمین نیست و ازاین حیث تعهدی به پیمانکار ندارد. 
باید  و  دارد  نیاز  پول  به  پروژه  مالی  تامین  برای  پیمانکار 
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 EPCF را تضمین کند دیگر اگر کافرما آن  اما  بگیرد  وام 
و  پول  پیمانکار  که  هرچند  اینجا  در  نمی کند.  پیدا  معنا 
یا مالی ندارد که به بانک تضمین دهد اما به اعتبار خود 
قرارداد می تواند وام بگیرد. کارفرما قرارداد می بندد و این 
قرارداد حکم تضمین را برای بانک دارد. بدین صورت که اگر 
Fi-  پیمانکار به تولید رسید و پروژه تجاری شد، بازپرداخت

nance پروژه از محل همان تولید باشد. اما درهر حال متعهد 

پرداخت پیمانکار می باشد چراکه اگر به تولید نرسد متعهد 

امر  این  و  است  پیمانکار  همان   Financer پرداخت های 
نقطه تمایز با دو مورد قبل می باشد. پس باید گفت در این 
Financ-  قراردادی که منعقد می گردد تضمین عینی برای

er وجود ندارد و تنها یک اطمینان خاطر و اعتبار ضمنی 

برایش ایجاد می کند. سایر مباحث مربوط به تامین مالی در 
قراردادهای مرتبط با صنعت نفت و گاز در شماره های بعدی 

به چاپ خواهد رسید.
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و  افزایش رشد  برای  عوامل  مهم ترین  از  یکی  استعداد، 
رقابت پذیری در اقتصاد است و اگر کشوری بخواهد مسیر 
رشد را به خوبی طی کند، طبیعتا نمی تواند از بخش مهمی 
از جمعیت، یعنی بانوان چشم پوشی کند. چرا که در نظر 
نگرفتن خانم ها، به منزله نادیده گرفتن میزان قابل توجهی 
ایده های  مفید،  نظرات  نقطه  و  استعدادها، چشم اندازها  از 
جدید و مهارت هاست و این در حالی ست که همه می دانیم 
بهره بردن از این موارد برای پشت سر گذاشتن چالش های 
پیش رو و استفاده از فرصت های جدید بسیار ضروری است.

شاخص شکاف جنسیتی شاخصی است که میزان فاصله 
بین دو جنس را در چهار حوزه کلیدی: سلامتی، تحصیلات، 

اقتصاد و سیاست بررسی و اندازه گیری می کند.
توسط   2006 سال  از  شاخص  این  ارائه ی  و  محاسبه 

شاخص شکاف جنسیتی

همین  هم،  آن  از  پس  و  شد  آغاز  اقتصاد  جهانی  انجمن 
مجموعه شاخص و گزارشات مربوط به آن را ارائه می کند.

مرکز  این  سال2006توسط  در  شده  ارائه  گزارش  در 
115 کشور در نظر گرفته شده بودند )یعنی 90% جمعیت 
جهان( و در توضیحات مربوط به نخستین گزارش به امکان 
بهره گیری از وضعیت کنونی و نکات ارائه شده در گزارش 
با  مقایسه  و  کشور ها  ضعف  و  قوت  نقاط  تشخیص  برای 
کشورهای مشابه، به منظور استفاده از تجارب اشاره شده 

بود. 
نقطه  این  از  قابل توجه درباره رتبه بندی کشورها  نکته 
نظر این است که در گزارش سال2017 بسیاری از کشورها 
توانسته اند اختلاف بین خانم ها و آقایان را در چهار حوزه 
مورد بررسی شاخص شکاف جنسیتی به طور قابل توجهی 
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زهرا وقاری
کارشناسی ارشد برنامه ریزی سیستم های اقتصادی دانشگاه الزهرا

کاهش دهند ؛ اگرچه ایران در گروه این کشورها نبوده است.
هیچ  مجموعه،  توسط  شده  ارائه  گزارش  نخستین  در 
کشوری موفق نشده فاصله ی بین زنان و مردان را به طور 
کامل از میان بردارد و لی کشورهایی از جمله: نروژ، فنلاند، 
ایرلند و آلمان عملکرد بسیار  انگلستان،  ایسلند، دانمارک، 
خوبی در این زمینه داشته و موفق شده اند تا 80% از این 
فاصله را از میان بردارند. فیلیپین که در جدول مربوط به 
سال 2006 رتبه ششم را به خود اختصاص داده از این  لحاظ 
متمایز است که تنها کشور آسیایی است که موفق شده فاصله 
قابل توجهی کاهش دهد.  را به طور  آقایان  بین خانم ها و 
آفریقای جنوبی نیز رتبه 18 جدول را به خود اختصاص داده 

که بالاترین رتبه بین کشورهای آفریقایی است.
که  می شود  مشاهده   2006 سال  گزارش  در  طرفی  از 

بسیار  جایگاهی  دارد؛  را   22 رتبه  آمریکا  متحده  ایالات 
پایین تر از بسیاری از کشورهای اروپایی و همچنین کانادا 
که در جایگاه چهاردهم جدول قرار دارد. روسیه با رتبه 49، 
چین در جایگاه 63 و برزیل با رتبه 67 در میانه جدول قرار 
دارند و ایران و تعداد دیگری از کشورهای در حال توسعه 
و پر جمعیت جایگاه های انتهایی جدول را در گزارش سال 

2006 به خود اختصاص داده اند:
نیجریه :94 •
هند: 98 •
ایران:108 •
مصر: 109 •
 عربستان سعودی: 114 •
یمن: 115 •
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مقایسه های بین کشوری از دو نظر بسیار مفید هستند: 
نخست به این دلیل که میتوانند نقاط قوت و ضعف فعلی 
می توانند  که  دلیل  این  به  دوم  و  سازند  آشکار  را  کشور 
راهنماهای بسیار خوبی برای سیاست گذاری با استفاده از 

تجارب کشورهای با موقعیت مشابه باشند.
اجزای تشکیل دهنده شاخص و متغیرهای هریک

فرصت مشارکت اقتصادی:
نسبت نیروی کار خانم به آقا •
برابری حقوق خانم ها و آقایان برای انجام کار مشابه •
نسبت درآمد تقریبی کسب شده توسط خانم ها به آقایان •
نسبت قانون گذاران، مقامات ارشد دولتی و مدیران  •

خانم به آقایان
نسبت کارگران ماهر خانم به آقا •

دسترسی به آموزش:
نسبت نرخ سوادآموزی خانم ها به آقایان •
نسبت خالص خانم های دارای تحصیلات ابتدایی به آقایان •
نسبت خالص خانم های دارای تحصیلات راهنمایی به  •

آقایان

نسبت ناخالص خانم های دارای تحصیلات بالاتر از  •
راهنمایی به آقایان

سلامتی و بهداشت
نسبت متوسط امید به زندگی خانم ها به آقایان •
نسبت تعداد دختران به پسران در بدو تولد •

توانمند سازی سیاسی
نسبت خانم های عضو پارلمان به آقایان •
نسبت خانم های دارای مقامات عالی دولتی به آقایان •
نسبت تعداد سال هایی که یک خانم رئیس دولت  •

بوده به تعداد سال های مشابه برای یک آقا )طی 50 
سال گذشته(

در ادامه وضعیت ایران برای این شاخص و اجزای تشکیل 
دهنده آن، در دو دوره 2006 و 2017 بررسی خواهد شد:

شکاف  شاخص  اساس  بر  کلی  رتبه بندی  زیر  جدول 
در  بندی  رده  انتهای  و  ابتدا  برای کشورهای  را  جنسیتی 
سال2006 نشان میدهد. مشاهده می شود که ایران در کنار 
کشورهایی مثل ترکیه، مراکش، یمن و پاکستان در انتهای 

جدول قرار دارد.
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در ادامه جدول مشابه جدول فوق برای سال 2017 آمده. 
کشور   20 بعدی  تصویر  و  نخست  کشور   20 اول  تصویر 

انتهای جدول را نشان میدهد.
نکته قابل توجه در رابطه با جدول زیر این است که در 
بررسی مربوط به سال 2017 تعداد کشورهای مورد بررسی 

144 مورد بوده است.

مشاهده میکنیم که در این بررسی در میان 144کشور ، 
ایران رتبه ی 140 را به خود اختصاص داده و همچنان در 

انتهای جدول قرار دارد. 
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پیش تر گفته شد که شاخص شکاف جنسیتی در چهار 
نشان دهنده  زیر  نمودار  می شود.  بررسی  و  تهیه  زیرگروه 
وضعیت ایران در هر یک از این گروه ها در سال 2017 است:

دیده می شود که بجز در ارتباط با سلامتی و تحصیلات 
کشور وضعیت قابل قبولی در سایرحوزه ها نداشته خانم ها و 
آقایان به هیچ عنوان از فرصت های برابری برخوردار نیستند.

جدول زیر یک جمع بندی کلی از وضعیت ایران به طور 
کلی و همینطور در هریک از زیر گروه ها را برای سال های 

2006 تا 2107 را نشان می دهد:

را در دو دوره  مناطق مختلف جهان  پایان وضعیت  در 
دهنده  تشکیل  گروه های  از  هریک  در   2015 و   2006

شاخص بررسی می کنیم:
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شکاف های  که  می شود  دیده  راست ،  سمت  نمودار  در 
موجود در ارتباط با بحث سلامت و تحصیلات به حداقل 
مقدار خود در سال های گذشته رسیده اند و می بینیم که 
موانع اصلی در راه بسته شدن کامل شکاف، میزان مشارکت 

اقتصادی و سیاسی بانوان است.
شکاف های  که  می شود  دیده  راست،  سمت  نمودار  در 
موجود در ارتباط با بحث سلامت و تحصیلات به حداقل 
مقدار خود در سال های گذشته رسیده اند و می بینیم که 
موانع اصلی در راه بسته شدن کامل شکاف، میزان مشارکت 
اقتصادی و سیاسی بانوان است. در مورد نمودار سمت چپ، 
قسمت طوسی رنگ، فاصله از میان رفته تا سال 2006 را 
نشان میدهد و بخش سورمه ای برای تمام بخش های جهان 
فاصله ای را که در فاصله سالهای 2006 تا 2015 از میان 
برای  این میزان  رفته نشان می دهد. مشاهده می شود که 
خاورمیانه و آمریکای شمالی کم ترین و معادل 3% و برای 

سایر بخش ها برابر با 4% است. 
از طرفی قسمت های بالای هر ستون، فاصله باقی مانده 
بین خانم ها و آقایان را در هر قسمت نشان می دهد. باتوجه 
به نمودار می بینیم که هم اکنون در خاورمیانه که با رنگ 
سبز نشان داده شده است، بیشتر فاصله میان فرصت های 

در اختیار زنان و مردان وجود دارد )%40(
منبع

سایت انجمن جهانی اقتصاد
https://www.weforum.org/
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بودجه، آینه مالی شیوه اداره حکومت است و برخلاف شعار و حرف و سخنرانی، باعدد و رقم نشان می دهد 
حکومت چگونه بر مردم حکمرانی می کند و مردم نیز چه وظایف متقابلی در قبال آن دارند بودجه علاوه بر آن که 
نشان دهنده شیوه حکمرانی در یک کشور است، قابلیت کف بینی فوق العاده اي نیز به ناظران عمومی و فعالان 
اقتصادي می دهد. کف بینی بودجه اي، یعنی نگاه به ارقام بودجه براي پیشگویی چگونگی اداره اقتصادي( و حتی 
سیاسی و اجتماعی )کشور در سال آتی، تاحدود زیادي دقیق است، چراکه شیوه تنظیم آن، فروض استفاده شده 
براي تنظیم، اولویتهاي بودجه اي، موارددرج شده و برجسته شده، همگی میتواند حاوي نکته هاي فراوانی باشد.

در یک تقسیم بندي کلی، منابع عمومی از سه محل و مصارف عمومی نیز در سه محل به شرح ذیل است.

ساده زبانی  با   98 بودجه  به  اجمالی  نگاهی 
گردآورنده: مارال حسینی

ترم 6 کارشناسی اقتصاد دانشگاه الزهرا

چو دخلت نیست، خرج آهسته تر کن
که می گویند ملاحان سرودي

اگر باران به کوهستان نبارد
به سالی دجله گردد، خشک رودي

منابع و مصرف بودجه
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در اصطلاح بودجه اي، دریافت ها از محل نفت و امثالهم 
به دلیل آنکه از محل فروش سرمایه ملی تأمین می شود، نه 
درآمد، واگذاري  دارایي سرمایه اي محسوب می شوند. دلیل 
آن هم مشخص است. وقتی شما براي گذران امور خانواده، 
بخشی از سرمایه خود را بفروشید، نمی گویید درآمد کسب 
کردم. در اصطلاح بودجه اي، به استقراض و ایجاد دین به 
مالي  دارایي  واگذاري  نیز  بودجه  در  مالی  تأمین  منظور 
گفته می شود، زیرا دولت در قبال قرضی که از مردم و بازار 
می گیرد، یک برگه اوراق بهادار و امثالهم )دارایی مالی( به 

آن ها می دهد. 

کسری داریم یا نه؟
بپرسد در دخل وخرج  ما  از  روزمره  زندگی  اگر کسی در 
خود کسري دارید معمولاً چگونه جواب می دهیم؟ بیایید 

جواب هاي ممکن را مرور کنیم:
1-کل منابع )شامل منابعی که می توانم از فروش سرمایه 
و منزل به دست آورم و مبالغ قرض هایی که می توانم انجام 

دهم( منهاي کل مخارج؛
می توانم  که  قرض هایی  التفاوت  مابه  )بجز  منابع  کل   -2

بگیرم و قرض هایی که باید پس بدهم( منهاي کل مخارج؛
3-کل منابع )به غیر از منابعی که از فروش خانه و ماشین 
زیر پا می توانم به دست آورم و به غیر از خالص قرض هایی 
که می توانم بگیرم و قرض هایی که باید پس بدهم )منهاي 
کل مخارج، در بودجه کشور نیز همین وضعیت برقرار است. 

اینکه چه تعریفی از کسري داشته باشیم،  یعنی بسته به 
قابل  مبالغ  یا  و  باشیم  نداشته  کسري  اصلًا  است  ممکن 

توجهی کسري داشته باشیم.
اگر اقتصاد ما در بودجه بخواهد روي پاي خود بایستد، 
یعنی نفت نفروشد، استقراض نکند و از صندوق هاي خارج 
از بودجه هم اضافه برداشت نکند، عملًا تا نزدیک 10 درصد 
عمومي  منابع  درصد   60 معادل  و  داخلي  ناخالص  تولید 
از کسري غیرنفتی، اهمیت توجه  کسري دارد. این حجم 
تلاطم هاي  مقابل  در  کشور  بودجه  آسیب پذیري  رفع  به 
نفتی و ضرورت اصلاحات در محدوده وظایف دولت را نشان 

می دهد.
اگرچه منطق اقتصادي بودجه ریزي اقتضا می کند که در 
هنگام رکود، بودجه به کمک اقتصاد بیاید و رونق افزایی 
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باید  رونق افزایی  این  منطق،  همان  مبناي  بر  اما  کند، 
در  و  سالم  اقتصادی  لحاظ  از  که  باشد  منابعی  مبناي  بر 
دسترس باشند و به قول معروف دردي بر دردهاي کنونی 
اضافه نکنند. به همین دلیل هم هست که بنابر هنجارهاي 
پذیرفته شده بودجه ریزي، در هنگام تدوین بودجه ابتدا باید 

منابع در دسترس محاسبه شوند.
معکوس  به صورت  بودجه یک کشور  کنید  تصور  حال 
تدوین شود یعنی اول مصارف حساب شود و سپس براساس 
این مصارف، منابع برآورد شود. نتیجه این می شود که یا 
برخی منابع بیش از حد لازم استفاده می شود )مثلًا منبع 
طبیعی بیشتر از سهم منطقی و متعارف نسل فعلی برداشت 
شود، مالیات بیش از توان تولید گرفته شود و یا بدهی بیش 
از توان بازپس دادن آن ایجاد شود( و یا اگر این ها هم نباشد، 

ارقام منابع بر روي کاغذ و به طور صوري باد شوند! 
مثال بارز مهندسی معکوس بودجه در برخی کشورهاي 
بودجه  در  نفت  قیمت  تعیین  نفت،  صادرکننده  همسایه 
این روش است، یعنی در برخی سال ها ملاحظه  براساس 
شده است که قیمت نفت را طوري در نظر می گیرند که 
قیمت  اصولاً  که  حالی  در  بدهد،  را  مصارف  کفاف سمت 
نفت در بازار جهانی تعیین می شود و در دست یک کشور 

خاص نیست.
افزایش حقوق 20 درصد و تورم 40 درصد؟

- مسئولین درد مردم را نمی دانند که فکر می کنند افزایش 
حقوق 20 درصدي کافی است.

- اصلًا چه کسی گفته خلق پول نکنیم و بین مردم توزیع 
نکنیم؟

از  - آن ها لابد حقوق ده ها میلیونی می گیرند و نفسشان 
جاي گرم بلند می شود...

کسري  با  مواجه  کشورهاي  تجربه  که  است  این  پاسخ 
بودجه (چه آشکار و چه مخفی شده )نشان داده است که 
هرگاه کسري بودجه دولت، پولی شود( یعنی دولت با چاپ 
پول آن را بپوشاند )بسته به میزان پولی شدن این کسري، 
تورم در پیش خواهد بود و همزمان با گذاشتن پول در جیب 
مردم، از آن جیب دیگر، مقدار بیشتري برداشته می شود(

با  دولت ها  یعنی  می گویند  تورمی  مالیات  پدیده  این  به 
ایجاد تورم، یک جیب مردم را خالی می کنند تا جیب دیگر 

آن ها را پرکنند )راه بهتر آن است که جهت مطالبات و نیز 
همراهی عمومی با مدیران بخش عمومی به این سمت باشد 
که دولت به جاي افزایش شدید هزینه ها و پر کردن چاه 
حد،  از  بیش  استقراض  یا  اسکناس  با  شده  ایجاد  کسري 
هزینه ها و درآمدها را تا حد امکان متعادل کند، یعنی در 
از  و  بکاهد  را  غیرضروري  هزینه هاي  اول  هزینه ها،  طرف 
پرداختی به درآمدهاي بالاتر بکاهد یا رشد آن ها را کاهش 

دهد و همزمان درآمدها را افزایش دهد.
در آخر اینکه، بودجه صرفاً یک سایه یا تصویر از اقتصاد و 
مدیریت بخش عمومی است. بنابراین، از آن جا که نمی شود، 
اصل یک جسم، ناجور و بدقواره باشد، اما سایه یا تصویر آن 
خوش قواره باشد، به همان دلیل، انتظار معجزه یا کار خاص 
داشتن از بودجه یک اقتصاد بی قواره متکی به نفتِ غیردانش 
بنیانِ چندپاره يِ داراي فرار مالیاتی زیاد و... عبث، ناگوار و 

یا مضحک است.
راه چاره چیست؟

به  معجزه،  براي  بودجه  از  انتظار  شد،  گفته  که  آن گونه 
جاي اصلاح دولت و اقتصاد، به راه اشتباه رفتن و دور خود 
چرخیدن است. پس راه چاره، اصلاح بیخ و بنیان و تاروپود 

اقتصاد است.
اقتصاد باید متنوع، غیرمتکي به نفت و داراي درآمدهاي 
پایدار باشد و دولت هم باید خوش فکر، متکي به خواست 
و اراده مردم و به دنبال مصلحت بلندمدت مردم( و نه صرفاً 
رضایت کوتاه مدت آن ها )باشد تا تصویر ترکیبي آن یعني 

بودجه هم اصلاح شود.
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